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《專家看本周經濟指標》

美國經濟…市場有好的預期

【侯介澤(東華⼤學財⾦系教授兼主任)】

過去⼀周⻄⽅國家針對新疆議題對中國實施制裁，與⼤陸之間的緊張關係進⼀步升溫，中國迅速反

擊，俄羅斯外⻑也呼籲中俄減少對美元及⻄⽅⽀付系統依賴，以降低制裁風險，未來全球可能分裂成

兩個或多個經濟陣線。

美國總統拜登上周表⽰將加⼤投資，阻⽌中國超越美國，讓美國在兩⼤經濟體競爭過程中獲勝。美聯

準會也表⽰將繼續為美國經濟提供⽀撐並淡化通膨擔憂。物價上漲將抑制需求，聯準會的非常規貨幣

政策調控⼯具使⽤和收益率曲線控制，將降低通膨失控的風險，⽽其他國家央⾏也承諾未來數年維持

寬鬆貨幣政策。

在疫情問題上，美國將加倍推進疫苗接種計劃，⽽上周初請失業⾦⼈數降⾄⼀年最低，相關的消息都

⽀撐市場對美國經濟復甦的期望。然⽽同時歐洲多國⾯對新冠疫情的反彈，須進⾏新⼀波防疫封鎖措

施，疫苗的需求也對先前歐洲地區經濟復甦樂觀預期增加不確定性。
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本周三將關注拜登公布的⻑期經濟振興計畫，針對交通運輸改善、氣候變遷與貧富差距問題、科技研

發、醫學、⼈⼯智能、量⼦計算等領域加⼤投資。⽽拜登的經濟重建計畫可能會引發暫時性通膨疑

慮，也可能對亞洲出⼝造成威脅，投資⼈須持續關注全球疫情和疫苗接種的最新進展，全球貿易局勢

和國際⾦融的變化。

本周將有聯準會官員輪番講話和拜登的經濟振興計畫。周⼆有美國消費信⼼指數資料，⽬前市場對美

國經濟有良好預期，美財政部⻑葉倫預期經濟將不斷增⻑，明年可能重返充分就業。

周三將公告中國製造業與非製造業PMI，預期內⽣動⼒仍然存在，總體經濟延續擴張態勢。在疫情控

制下中國企業復⼯復產，即使進出⼝景氣度有所下降，暫時未對實際貿易產⽣明顯影響，預期⽣產恢

復良好，保持平穩恢復態勢。此外，美國公布3⽉⼩非農ADP資料，美國政府持續刺激就業市場，預期

3⽉ADP就業數據呈現向樂觀態勢。周四將公告第1季⽇銀短觀⼤型製造業和非製造業景氣判斷指數，

預計仍維持在0以下。

中國財新製造業PMI，上次公告數據為50.9，市場預期呈現向好態勢，為51.3。

美國上周初請失業救濟⾦⼈數前值68.4萬⼈，為⼀年最低。3⽉美國Markit製造業採購經理⼈指數前值

⼩幅回升⾄59，原物料短缺和供應鏈的重構，也成為當前美國政府須⾯對的課題。此外，3⽉ISM製造

業PMI指數預估持續擴張。
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周五將公告美國3⽉非農業就業⼈⼝變動和失業率，預計3⽉份非農就業⼈數將相對增⻑，同時失業率

將控制在6%。在美國政府持續提出經濟振興⽅案等援助計畫，預期美國就業市場將復甦加快。


